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Swiss Derivative Awards 2006
Das sind die Gewinner!

Die Swiss Derivative Awards (www.swiss-derivative-awards.ch) zeichnen
Topprodukte und Topleistungen rund um derivative Finanzinstrumente aus. Am
20. April fand im Ziircher Park Hyatt Hotel die erste Preisverleihung statt.

TEXT: DANIEL MANSER UND MARTIN SIGNER

Dicht gedridngt verfolgten rund 150
Vertreter der Derivatebranche die
stimmungsvolle Veranstaltung im
Zircher Nobelhotel. «Stocks» Chefre-
daktor Reto Lipps moderierte gekonnt
und liess neben den Gewinnern auch
die Jury-Mitglieder zu Wort kommen.
Ausgezeichnet wurden einerseits die
drei innovativsten und erfolgreich-
sten Produkte, andererseits wurden
mit einem Special-Award besondere
Verdienste im Schweizer Derivate-
markt prdmiert. Neben diesen Prei-
sen, welche von der Fachjury verge-
ben wurden, waren auch zwei Publi-
kumawards zu gewinnen; einerseits
fiir die Anbieterin der besten Hebel-

produkte und andererseits fiir die
Emittentin mit den fiihrenden Anla-
geprodukten.

Die Jury (v.L.n.r.) Eric Wasescha (CEO, Derivative Part-
ners), Martin Senn (CIO, ZFS), Mark Biirki (CEO, Swiss-
quote), Werner Huber (Direktor, AAM ), Volker Strohm
(Redaktion Stocks), Alfred Biihler (Partner, PPCmetrics)
und Jury-Leiter Manuel Amman (Director, Inst. fiir Banken
und Finanzen, Uni St. Gallen)

Produkte des Jahres

Bei dieser Preiskategorie wurden die
drei herausragendsten Produktinno-
vationen des vergangenen Jahres
ausgezeichnet. Mit einem Zertifikat
auf den S&P Custom / ABN Amro
Total Return Water Index ging der
erste Preis zu ABN Amro. Das Pro-
dukt erdffnet mit seinem speziellen
Investitionsansatz neue Diversifikati-
onsmoglichkeiten. Wie immer bei der
Lancierung eines erfolgreichen Pro-
duktes haben auch bei diesem Zertifi-
kat bereits einige Emittenten die Idee
von ABN Amro kopiert und dhnliche
Produkte lanciert. Der zweite Preis
ging an die Ziircher Kantonalbank.
Mit ihrem Proper Nachhaltigkeits-
Basket «Erneuerbare Energien» hat

das Staatinstitut ebenfalls die Tiire zu
einem Investitionsfeld aufgestossen,
welches bis anhin mit Derivaten nicht
abgedeckt war. Mit diesem Preis wird
vor allem auch das hervorragende
Research der ZKB im Bereich der
Nachhaltigkeit ausgezeichnet. Der
Proper iiberzeugt zudem mit einer
sehr guten Performance. Auf dem
dritten Rang lag die Bank Sarasin mit
ihrem SaraZert DYNaMIX auf den
SMI. Das Spezielle an diesem Produkt
ist die Momentum-Strategie, welche
damit verfolgt wird. Das Produkt wur-
de in Zusammenarbeit mit Prof.
Heinz Zimmermann von der Uni Ba-
sel entwickelt. Der dynamische Inve-
stitionsansatz dieses Produktes eroff-
net Investoren die Moglichkeit, Stra-
tegien zu verfolgen, die bisher nur
mit alternativen Anlagen (Hedge
Fonds) umgesetzt werden konnten.
Dieses Produkt verdeutlicht damit
einmal mehr, wie vielseitig einsetzbar
Derivate sind. >

Product of the Year: Charmante Gewinnerin Iréne Brunner
von ABN Amro, flankiert von André Buck (ZKB, 2. Rang;
links) und Martin Schreier (Bank Sarasin, 3. Rang)
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Special-Award

Dieser Preis ging an die SWX Swiss Ex-
change fiir deren neue Handelsplatt-
form «Quotematch». Mit Quotematch
wird insbesondere der Handel von De-
rivaten vereinfacht. Zudem schafft die-
se Plattform auch eine Gewisse Trans-
parenz, welche dem Derivatemarkt si-
cherlich gut tut.

Publikumspreise

Die Gewinner der Publikumspreise
wurden durch eine Abstimmung der
Anlegerschaft via Internet ermittelt.

Special Award: Der Special Award fiir die Lancierung der
Handelsplattform «Quotematch», iiberreicht von Derivative
Partners CEQ Eric Wasescha an Mark Zahn
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Diese Preise konnen damit in gewis-
sem Sinne auch als Image-Preise be-
zeichnet werden.

Den Preis fiir die besten Hebelpro-
dukte sicherte sich die Bank Vontobel.
Die Schweizer Marktfiihrerin bei bor-
senkotierten Derivaten (Marktanteil
35%) beweist damit, dass bei ihr neben
der Quantitdt auch die Qualitdt stimmt.
Bei den Anlageprodukten setzte sich
mit der UBS der Branchenprimus
durch. «Masse und Klasse» lautet da
wohl die Devise; die Investmentge-
meinde sieht es auf jeden Fall so.

Die Gewinnerprodukte

Zertifikat auf den S&P Custom /

ABN Amro Total Return Water Index
ABN Amro hat am 15. August letzten
Jahres ein Tracker-Zertifikat auf ih-
ren Wasser-Index herausgegeben.
Das Zertifikat wird in USD (Valor
2’171°179) als WATUS in CHF (Valor

Zusammensetzung des Water Index

2’205°578) als WATCH und in EUR
(Valor 2°284’31) unter dem Symbol
WATOE gehandelt.

Das Open-End-Zertifikat auf den
S&P Custom / ABN Amro Total Return
Water Index war beim Ausgabezeit-
punkt gleichgewichtig in zehn Unter-

nehmungen aufgeteilt. Die Gesell-
schaften im Index verdienen dabei
mindestens 60% des Umsatzes mit
wasserbezogenen Geschaften wie

Sanitdreinrichtungen, Leitungen,
Reinigung, Transport, Verpackung,
Lagerung oder Pumpen. > |

Bloomberg- Total Marktkapitalisierung am 17.6.2005 Geschaftsanteil Wasser (in %)
Gesellschaft Code in Millionen USD am 20.6.2005 (Quelle: Thomson, S&P)
AGUAS DE BARCELONA-CLASS A AGS SM Spanien 3,047 40.0%
AQUA AMERICA WTR US USA 2,814 100.0%
CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR SBSP3 BZ Brasilien 1,679 100.0%
GEBERIT AG REG GEBN SW Schweiz 2,123 100.0%
KURITA WATER INDUSTRIES LTD 6370 JP Japan 1,986 72.0%
PENNON GROUP PLC PNN LN UK 2,364 99.0%
PENTAIR INC PNR US USA 4,480 69.0%
SEVERN TRENT SVT LN UK 6,472 78.9%
SUEZ SZE FP Frankreich 21147 28.0%
VEOLIA ENVIRONMENT VIE FP Frankreich 14,854 64.9%
Quelle: Bloomberg, ABN Amro
wir suchen

Head Datacenter (ca. 60%)]

Interessenten finden weitere Infos unter www.derivativepartners.com
oder der Telefon-Nr. 043 305 05 30.
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Ausgenommen von dieser Regel sind
Suez S.A. und Sociedad General de
Aguas Barcelona S.A., die wegen der
Wichtigkeit des Wassergeschéfts in ih-
ren jeweiligen Heimmaéarkten aufge-
nommen wurden.

Dass mit dieser Investitionsstrategie
Geld verdient werden kann, zeigt die
Performance, die seit der Lancierung
etwa 25% betréagt. Die Kosten fiir das
Produkt setzen sich aus einer Ausga-
benkommission von einem Prozent be-
ziehungsweise einem indikativen Spre-
ad von 1.5%, einer jahrlichen einpro-
zentigen Managementgebiithr zusam-
men.

Proper Nachhaltigkeits-Basket
«Erneuerbare Energien»
Beim Proper Nachhaltigkeits-Basket
«Erneuerbare  Energien»  (Valor
2°315’°997) der ZKB wird gezeigt, dass
mit 6konomischen Interessen gleich-
zeitig auch okologische verfolgt wer-
den konnen. Dies insbesondere ange-
sichts der Tatsache, dass der Klima-
wandel als Folge der Verbrennung fos-
siler Rohstoffe immer gewisser wird.
Da jedoch der Bedarf nach Erdél und
Erdgas weiterhin hoch bleibt, scheinen
auch die Preise weiterhin auf hohem
Niveau zu bleiben. Dies wird zusétzlich
durch politische Subventionen und Ge-
setze unterstitzt.

Unternehmungen im Bereich der
Wind- und Solarenergie, Biomasse,
Geothermie, Wasserkraft und energeti-

ZKB Proper Basket

scher Abfallverwertung erlangen da-
durch Auftrieb. Das ZKB Umwelt- und
Sozialresearch stellte daher einen Korb
mit erfolgreichen Unternehmungen im
Bereich der erneuerbaren Energien
zusammen.

Seit der Emission bei 100 Euro konn-
te ein ansehnlicher Kursanstieg ver-
zeichnet werden. Das Zertifikat lauft
noch bis 21. November 08. Die Kosten
des Zertifikats setzen sich aus dem
Ausgabeaufschlag von 2.04% und ei-
nem Teil der Dividenden zusammen.
Nur 65% werden ausgeschiittet.

SaraZert Dynamix

Mit dem SaraZert DYNaMIX (Valor
2’127°494) der Bank Sarasin wurde
erstmals ein Zertifikat auf dem Schwei-
zer Markt lanciert, welches den Inve-
storen erlaubt, schon mit einem gerin-
gen Einsatz eine Strategie zu verfolgen,
die bisher nur mit viel héheren Min-
desteinlagen im Hedge-Fund-Bereich
moglich war. Mit 6konometrischen Un-
tersuchungen hat das Team von Pro-
fessor Zimmermann der Universitdt
Basel gezeigt, dass sich durch die Ana-
lyse historischer Aktienkursentwick-
lungen Muster ableiten lassen. So ha-
ben Aktien, welche wihrend einer be-
stimmten Periode im Verhéltnis zu ei-
nem Vergleichsindex eine relativ bes-
sere oder schlechtere Rendite gehabt
haben, auch in der nédchsten Periode
eine tendenziell bessere oder schlech-
tere Entwicklung. Diese Tatsache trat

Titel Land ISIN Gewicht
VESTAS WIND SYSTEMS A/S Dénemark DK0010268606 10%
GAMESA CORP Spanien ES0143416115 10%
VERBUND OEST. ELEKTRIZITATSWIRTSCHAFTS AG Osterreich AT0000746409 10%
ENERGY CONVERSION DEVICES INC USA US2926591098 10%
SOLARWORLD AG Deutschland DE0005108401 10%
ABENGOA S.A. Spanien ES0105200416 10%
Q-CELLS AG Deutschland DE0005558662 10%
ENERGY DEVELOPMENTS LTD Australien AUOOOOOOENED 1.5%
ORMAT TECHNOLOGIES INC USA US6866881021 7.5%
ERSOL SOLAR ENERGY AG Deutschland DE0006627532 5%
THEOLIA SA Frankreich FR0000184814 5%
D1 OILS PLC Grossbritannien GB00BO2QN409 5%

Quelle: ZKB
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in den letzten zehn Jahren insbesonde-
re in volatilen Baisse-Markten auf. Um
diese Tatsache auszunutzen, hat die
Bank Sarasin den SaraZert DYNaMIX
auf den SMI Momentum Strategie Bas-
ket in CHF emittiert (vgl. payoff 4/06).

Da der statistische Zusammenhang
erst iiber die Zeit mit dem Gesetz der
Grossen Zahl zum Tragen kommt, ist
auch die Laufzeit (10 Jahre) entspre-
chend lang gewdhlt. Das Verlustpoten-
zial beim SaraZert DYNaMIX-Zertifikat
ist auf das eingesetzte Kapital be-
schrankt.

Die Kosten setzen sich einerseits aus
der Ausgabekommission von 1%, der
Managementgebiihr von 2.8% pro Jahr
und den Transaktionskosten fiir die
Umschichtungen zusammen.

wir suchen
Management-
Assistant (50%)

Interessenten finden weitere Infos
unter www.derivativepartners.com
oder der Telefon-Nr. 043 305 05 30.
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